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Будущее  России  и  ее  статус  как  промышленной  державы  зависят  от 

модернизации экономики на современной технологической основе. На передний план 
выдвигается  проблема  обеспечения  устойчивого  экономического  роста.  Это 
необходимо,  чтобы  достичь  среднего  уровня  25  стран-членов  ЕС  по  ВВП  на  душу 
населения, который на 300% выше, чем в России1. Удвоение ВВП к 2010 году – цель, 
которая объективно требует все больших усилий и трудно достижима,  –  продолжает 
рассматриваться  руководством страны как приоритетная  задача.  А по аналитической 
оценке  академика  Н.П.  Федоренко,  используемый  ресурсный  потенциал  России 
составляет только 7%, для сравнения – в Японии на 86%. Поэтому особо остро стоит 
вопрос о поиске инвестиционного механизма, чтобы дать мощный импульс развитию 
реального сектора экономики. Отсюда вытекает необходимость масштабных притоков 
инвестиций – отечественных и иностранных.

Однако работа по их привлечению идет пока не очень успешно. Участие России в 
мировых  прямых  иностранных  инвестициях  в  период  экономической  стабилизации 
после 2000 г. осталась практически неизменным, не превышая в среднем 4–4,5 млрд. 
долларов США в год, что составляет 0,4–0,5% доли глобальных потоков (для сравнения: 
доля Китая составляет почти 10% и продолжает расти). Но по сравнению с прошедшими 
годами,  можно  наблюдать  тенденции  к  заметному  росту  объема  иностранных 
инвестиций.  Кроме того, заметен существенный рост инвестиций в основной капитал, 
хотя, если наблюдать по графику, то этот рост будет скачкообразным – от 8,7% в 2001г. 
до  12,6%  в  2006г.  Объем  инвестиций,  поступивших  от  иностранных  инвесторов 
составляет 14 258 млн. долл. в 2001г.  и 40 509 млн. долл. в 2004г., и в 2005г. – 53 651 
млн. долл. 2

Основными факторами, обусловившими повышение инвестиционной активности 
в последние годы, являются:

• сохранение высоких цен мирового рынка на энергоресурсы и металлы;
• улучшение финансового положения предприятий;
• рост спроса на отечественные инвестиционные товары при высоком уровне цен на 

аналогичные импортные товары;
• увеличение  инвестиционных  ресурсов  населения  за  счет  роста  реальных 

располагаемых денежных доходов;
• снижение процентных ставок рефинансирования Банка России;
• формирование  позитивного  инвестиционного  имиджа  Российской  Федерации  по 

оценкам международных рейтинговых агентств.
15  декабря  2005г.  агентство  Standard&Poor's  повысило  суверенный  рейтинг 

России  до  инвестиционного  уровня.  Теперь  российский  инвестиционный  рейтинг 
подтвержден  всей  тройкой  мировых  рейтинговых  агентств.  Ранее  инвестиционный 
уровень суверенного рейтинга России был установлен агентствами Moody's и Fitch. 

Standard&Poor's  считается  самым  консервативным  агентством  из  этой  тройки. 
Оно  действительно  долго  выжидало,  но,  наконец,  присоединилось  к  коллегам.  По 
гамбургскому счету страна признается инвестиционно привлекательной с того момента, 
как это подтверждают все три мировых агентства, так что у российского правительства 
есть все формальные основания считать свою политику успешной3. 

1 Статистические данные Евростата и Всемирного банка из доклада «Доклада о мировом развитии 2005». 
С. 258-259
2 http://www.gks.ru/free_doc/2005/b05_13/21-16.htm 
3 http://www.gzt.ru/business/2005/12/15/214310.html 
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Дальнейшее  повышение  рейтинга,  по  мнению  S&P,  будет  по-прежнему 
сдерживаться политическими и институциональными рисками, которые будут расти по 
мере приближения президентских выборов в 2008 году. Однако S&P не считает, что эти 
риски угрожают способности России обслуживать свой внешний долг4. 

Основные  факторы,  сдерживающие  инвестиционную  активность  в  настоящее 
время, относятся:
• высокая  зависимость  национального  хозяйства,  государственных  финансов   и 

платежного  баланса  от  внешнеэкономической  конъюнктуры  при  существующей 
структуре ВВП;

• избыточные административные барьеры для предпринимателей;
• недостаточная правовая  защита отечественных и иностранных инвесторов,  слабая 

правоприменительная практика;
• достаточно  высокая  цена  коммерческого  кредитования,  несмотря  на  заметное 

снижение ставок на финансовом рынке;
• отсутствие  эффективных  механизмов  трансформации  сбережений  населения  в 

инвестиции;
• недостаточный уровень развития фондового рынка.

Базовый закон 2000 г. «Об иностранных инвестициях в Российской Федерации» 
предусматривает  возможность  предоставления  льгот  по  крупным  инвестициям  и 
«приоритетным  проектам».5 Однако  получить  льготы  практически  нереально  из-за 
отсутствия подзаконных актов. 

Поэтому к  числу первоочередных мер в  данном направлении следует отнести 
укрепление  законодательной базы деятельности  зарубежных инвесторов  в  отдельных 
отраслях.  Круг  приоритетных  отраслей  требует  тщательного  обоснования.  К  ним, 
безусловно, следует отнести отрасли инновационной сферы, однако в условиях России 
нельзя забывать и социальную сферу.

Кроме  того,  наблюдается  существенная  слабость  государственных институтов. 
Поскольку  государство  не  в  достаточной  степени  управляемое,  склонное  к 
воспроизводству  кризисов.  и  еще  одним  важным  компонентом  является 
неудовлетворительная  система  страхования  иностранных инвестиций,  что  отпугивает 
иностранных инвесторов.

Таким  образом,  для  увеличения  использования  ресурсного  потенциала  России 
хотя бы в 2 раза необходимо привлечение иностранных инвестиций, чего не будет без 
улучшения  инвестиционного  климата.  А  для  этого  необходимо  укрепить 
законодательную базу России и создать более дееспособный государственный аппарат 
на всех уровнях.
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