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Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ñòðàíû íå ìîãóò îñóùåñòâëÿòü äåÿòåëüíîñòü � ýêîíîìè-
÷åñêóþ, ïîëèòè÷åñêóþ, âîåííóþ, êóëüòóðíóþ � òîëüêî â ïðåäåëàõ ñâîåé òåððèòîðèè.
Îòíîøåíèÿ â ýòèõ ñôåðàõ ñêëàäûâàþòñÿ íà ìåæäóíàðîäíîé àðåíå ìåæäó ðàçíûìè
ñòðàíàìè, ÷òî ïîðîæäàåò äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, îáóñëîâëåííîå ïëàòåæàìè îáåèõ
ñòîðîí. Ó÷åò âñåõ ìåæäóíàðîäíûõ îïåðàöèé ñòðàíû âåäåòñÿ â å¼ ïëàòåæíîì áàëàíñå.

Îðãàíàì ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè, âåäàþùèì âîïðîñàìè ýêîíîìè÷åñêîé, äåíåæíî-
êðåäèòíîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ñòðàíû, íåîáõîäèìà èíôîðìàöèÿ îá îòíîøåíèÿõ
ìåæäó ãîñóäàðñòâîì, âûñòóïàþùèì ñóáúåêòîì ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíî-
øåíèé, è êîíòðàãåíòàìè èíîñòðàííûõ ãîñóäàðñòâ. Îäíàêî íå òîëüêî ãîñóäàðñòâåííûå
îðãàíû íóæäàþòñÿ â èíôîðìàöèè ïîäîáíîãî ðîäà, íî è ñàìè êîíòðàãåíòû � þðèäè÷å-
ñêèå è ôèçè÷åñêèå ëèöà - ñ öåëüþ îñóùåñòâëåíèÿ îïåðàöèé íà âàëþòíûõ, äåíåæíûõ è
ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ.

Èññëåäîâàíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà, èçó÷åíèå ìåòîäîëîãèè åãî ñîñòàâëåíèÿ ñåãîäíÿ
ÿâëÿåòñÿ àêòóàëüíîé òåìîé íàó÷íûõ ðàáîò, òàê êàê ïëàòåæíûé áàëàíñ ìîæíî íàçâàòü
çåðêàëüíûì îòðàæåíèåì ýêîíîìè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ ñòðàíû. Îí ïîêàçûâàåò íàñêîëüêî
ñòðàíà ñïîñîáíàÿ ýôôåêòèâíî óïðàâëÿòü èìåþùèìèñÿ ðåñóðñàìè ïðè ïðîâåäåíèè ìåæ-
äóíàðîäíûõ îïåðàöèé. Ïëàòåæíûé áàëàíñ ðàñêðûâàåò îñîáåííîñòè ó÷àñòèÿ ñòðàíû âî
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ áóäåò îñíîâîé äëÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé î âîçìîæíîñòè ó÷àñòèÿ
ñòðàíû â ìåæäóíàðîäíîì ðàçäåëåíèè òðóäà è ìèðîâîì õîçÿéñòâå ëèøü â òîì ñëó÷àå,
êîãäà ñóùåñòâóåò åäèíàÿ ìåòîäîëîãèÿ ñîñòàâëåíèÿ, îáåñïå÷èâàþùàÿ ñîïîñòàâèìîñòü
ïîêàçàòåëåé ðàçíûõ ñòðàí.

Íà äàííûé ìîìåíò â ìèðîâîì ñîîáùåñòâå ñóùåñòâóåò åäèíàÿ ìåòîäèêà ñîñòàâëåíèÿ
ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ðàçðàáîòàííàÿ Ìåæäóíàðîäíûì Âàëþòíûì Ôîíäîì. Äàííàÿ ìå-
òîäèêà íå ÿâëÿåòñÿ ñòàòè÷íîé, îíà ðàçâèâàåòñÿ âìåñòå ñ èçìåíåíèÿìè â ýêîíîìè÷åñêîé
è ôèíàíñîâîé ñôåðàõ, ðàçâèòèåì òåîðåòè÷åñêîé áàçû.

Ñåãîäíÿ äåéñòâóåò øåñòàÿ ðåäàêöèÿ ¾Ðóêîâîäñòâà ïî ïëàòåæíîìó áàëàíñó è ìåæäó-
íàðîäíîé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêå¿ (ÐÏÁ6), ðàçðàáîòàííàÿ â 2008 ãîäó è ïðèìåíÿåìàÿ
â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ñ 2012 ãîäà. Ñàìà îñíîâà ìåòîäîëîãèè ñîñòàâëåíèÿ ïëàòåæíîãî
áàëàíñà íå èçìåíèëàñü, îäíàêî íåëüçÿ íå îòìåòèòü ðÿäà íîâîââåäåíèé.

Â íîâîì èçäàíèè áûëè îáîçíà÷åíû òðè îáëàñòè, êîòîðûå, ïî ìíåíèþ ñîñòàâèòåëåé,
ÿâëÿþòñÿ âàæíåéøèìè: ãëîáàëèçàöèÿ; áîëåå ïðèñòàëüíîå âíèìàíèå àíàëèçà àêòèâîâ è
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ïàññèâîâ; ôèíàíñîâûå èííîâàöèè.
Â ÐÏÁ6 ó÷òåíû ðåêîìåíäàöèè ÌÂÔ â îáëàñòè ñòàòèñòèêè âíåøíåãî ñåêòîðà ñ îá-

íîâëåííîé Ñèñòåìîé íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ, ìåæäóíàðîäíûìè ñòàíäàðòàìè â îáëàñòè
ñîñòàâëåíèÿ ñòàòèñòèêè ïðÿìûõ èíâåñòèöèé è èíûõ ðàçäåëîâ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñòà-
òèñòèêè. Èçìåíåíèÿ êîñíóëèñü ðàçäåëîâ ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Òàê, â òîðãîâîì áàëàíñå
� èñêëþ÷åíû òîâàðû, ó÷èòûâàåìûå â ñîîòâåòñòâèè ñ òàìîæåííûìè ðåæèìàìè ïåðå-
ðàáîòêè òîâàðîâ, äîáàâëåí ÷èñòûé ýêñïîðò òîâàðîâ â ðàìêàõ ïåðåïðîäàæè òîâàðîâ çà
ãðàíèöåé; â áàëàíñå óñëóã áûëè äîáàâëåíû óñëóãè ïî ïåðåðàáîòêå òîâàðîâ è óñëóãè ïî
ôèíàíñîâîìó ïîñðåäíè÷åñòâó, èçìåðÿåìûå êîñâåííûì îáðàçîì (FISIM). Ðàçäåëû áàëàíñ
äîõîäîâ è áàëàíñ òåêóùèõ òðàíñôåðòîâ ïåðåèìåíîâàíû â ñ÷åòà ïåðâè÷íûõ è âòîðè÷-
íûõ äîõîäîâ ñîîòâåòñòâåííî, à ñåêòîð �îðãàíû äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ� �
â �öåíòðàëüíûé áàíê�. Â ðàñ÷åòû ïî îòäåëüíûì ñòàòüÿì ïëàòåæíîãî áàëàíñà è ãðóï-
ïèðîâêó äàííûõ âíåñåí åùå öåëûé ðÿä èçìåíåíèé, ñâÿçàííûõ ñ ñîâåðøåíñòâîâàíèåì
ìåòîäîëîãèè è ïåðåêëàññèôèêàöèåé îòäåëüíûõ êîìïîíåíòîâ â ñîîòâåòñòâèè ñ ÐÏÁ6.

Â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïëàòåæíûé áàëàíñ ñîñòàâëÿåòñÿ â äâóõ ïðåäñòàâëåíèÿõ: â
òàê íàçûâàåìîì íåéòðàëüíîì ïðåäñòàâëåíèè (ïî ìåòîäîëîãèè ÌÂÔ) è â àíàëèòè÷åñêîì
ïðåäñòàâëåíèè, îñíîâàííîì íà ìåòîäèêå Öåíòðàëüíîãî Áàíêà (Áàíêà Ðîññèè).

Ïëàòåæíûé áàëàíñ â àíàëèòè÷åñêîì ïðåäñòàâëåíèè âàæåí òåì, ÷òî ó÷èòûâàåò ñïå-
öèôèêó ìåæäóíàðîäíîé äåÿòåëüíîñòè ñòðàíû, äàåò âîçìîæíîñòü ñãðóïïèðîâàòü ñòàòüè
òàê, ÷òîáû íàãëÿäíî îòðàçèòü íàèáîëåå âàæíûå îïåðàöèè äëÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè:
÷èñòûé ïðèðîñò âñåõ èíîñòðàííûõ îáÿçàòåëüñòâ (èíâåñòèöèè â ýêîíîìèêó Ðîññèè), ÷è-
ñòûé îòòîê êàïèòàëà çà ãðàíèöó. Êðîìå òîãî, êëàññèôèöèðóÿ àêòèâû è îáÿçàòåëüñòâà
ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè, ìû ìîæåì ñóäèòü î âëèÿíèè îïåðàöèé êàæäîãî èç ñåêòîðîâ íà
ïëàòåæíûé áàëàíñ.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïóáëèêóåòñÿ ÷åòûðå ðàçà â ãîä:
- çà 1-ûé êâàðòàë (â èþëå-àâãóñòå òåêóùåãî ãîäà);
- çà 1-îå ïîëóãîäèå (â îêòÿáðå-íîÿáðå òåêóùåãî ãîäà);
- çà 9 ìåñÿöåâ (â ÿíâàðå-ôåâðàëå ñëåäóþùåãî ãîäà);
- çà âåñü ãîä (â ìàå ñëåäóþùåãî ãîäà).
Ìû ìîæåì ðàññìîòðåòü äèíàìèêó ïëàòåæíîãî áàëàíñà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íà

îñíîâå èíôîðìàöèè, ïðåäñòàâëåííîé â Áþëëåòåíå áàíêîâñêîé ñòàòèñòèêè, çà ïåðâûå
äâà êâàðòàëà 2013 ãîäà è ¾Îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà
2014 ãîä è íà ïåðèîä 2015 è 2016 ãîäîâ¿.

Ïëàòåæíûé áàëàíñ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â íà÷àëå 2013 ãîäà ôîðìèðîâàëñÿ â óñëî-
âèÿõ óõóäøåíèÿ öåíîâîé êîíúþíêòóðû ìèðîâîãî ðûíêà ñûðüåâûõ òîâàðîì è óñëîâèé
òîðãîâëè. Ìû íàáëþäàåì ïî÷òè äâóêðàòíîå ñîêðàùåíèå ïîëîæèòåëüíîãî ñàëüäî ñ÷å-
òà òåêóùèõ îïåðàöèé â ÿíâàðå-èþíå 2013 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì
ïðåäûäóùåãî ãîäà (äî 28,4 ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ), êîòîðîå ïðîèçîøëî íå òîëüêî çà
ñ÷åò óìåíüøåíèÿ ïðîôèöèòà òîðãîâîãî áàëàíñà (íà 16, 2%), íî è âñëåäñòâèå ñîõðàíå-
íèÿ âûñîêèõ òåìïîâ ðîñòà äåôèöèòîâ áàëàíñà óñëóã (129,9%) è áàëàíñà ïåðâè÷íûõ è
âòîðè÷íûõ äîõîäîâ (ïî÷òè â 2 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì â ïðåäûäó-
ùåì ãîäó).

Óìåíüøåíèå ýêñïîðòà òîâàðîâ â ÿíâàðå-èþíå 2013 ãîäà íà 3,7% ïî ñðàâíåíèþ ñ
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðåäûäóùåãî ãîäà ïðîèçîøëî â îñíîâíîì çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ
êîíòðàêòíûõ öåí ïðè íåêîòîðîì ðîñòå ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ âûâîçà. Â òîâàðíîé ñòðóê-
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òóðå ýêñïîðòà, íåñìîòðÿ íà ñîêðàùåíèå ñòîèìîñòè íåôòè, äîëÿ îñíîâíûõ òîïëèâíî-
ýíåðãåòè÷åñêèõ òîâàðîâ óâåëè÷èëàñü íà 0,7 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà, äî 67,6%.

Ðîñò èìïîðòà òîâàðîâ, ñâÿçàííûé â îñíîâíîì ñ ïîâûøåíèåì öåí, â ÿíâàðå-èþíå 2013
ãîäà îöåíèâàëñÿ â 5% (4,6% â ñîïîñòàâèìûé ïåðèîä ïðåäûäóùåãî ãîäà). Åãî ïðèðîñò
ïîëó÷åí ãëàâíûì îáðàçîì çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ââîçà ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ. Îñëàáëå-
íèå ñïðîñà íà òîâàðû èíâåñòèöèîííîãî íàçíà÷åíèÿ îáóñëîâèëî óìåíüøåíèå â òîâàðíîé
ñòðóêòóðå èìïîðòà äîëè ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ è òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ.

Äåôèöèò ôèíàíñîâîãî ñ÷åòà (áåç ó÷åòà ðåçåðâíûõ àêòèâîâ) â ÿíâàðå-èþíå 2013 ãîäà
ñîêðàòèëñÿ äî 22,3 ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ (ñ 24,1 ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ â ñîïîñòàâè-
ìûé ïåðèîä 2012 ãîäà) çà ñ÷åò îïåðåæàþùåãî ïðèðîñòà èíîñòðàííûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî
ñðàâíåíèþ ñ àêòèâàìè.

×èñòîå ïðèíÿòèå âíåøíèõ îáÿçàòåëüñòâ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêîé âîçðîñëî ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ ÿíâàðåì-èþíåì 2012 ãîäà â 3,6 ðàçà, äî 111,5 ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ, ïðè ýòîì
÷èñòîå ïðèîáðåòåíèå ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ óâåëè÷èëîñü â 2,4 ðàçà, äî 133,8 ìëðä. äîë-
ëàðîâ ÑØÀ. Îñíîâíûìè ïðè÷èíàìè ïðèðîñòà êàê ÷èñòûõ àêòèâîâ, òàê è îáÿçàòåëüñòâ
ñòàëè ïðîâåäåíèå ðîññèéñêèìè êîìïàíèÿìè êðóïíûõ ñäåëîê ñëèÿíèÿ è ïîãëîùåíèÿ, à
òàêæå ïðèâëå÷åíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïîä èõ îñóùåñòâëåíèå.

×èñòûé âûâîç ÷àñòíîãî êàïèòàëà â ÿíâàðå-èþíå 2013 ãîäà ôîðìèðîâàëñÿ ïðåèìóùå-
ñòâåííî çà ñ÷åò íåòòî-îòòîêà êàïèòàëà èç íåáàíêîâñêîãî ñåêòîðà è ñîñòàâèë 35,2 ìëðä.
äîëëàðîâ ÑØÀ (38,5 ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ â ÿíâàðå-èþíå ãîäîì ðàíåå). Ïðè ýòîì äè-
íàìèêà ïîòîêîâ ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé â öåëîì ñîîòâåòñòâîâàëà òåíäåíöèÿì, õàðàê-
òåðíûì äëÿ ñòðàí ñ ðàçâèâàþùèìèñÿ ðûíêàìè.

Âàëþòíûå ðåçåðâû, ó÷èòûâàåìûå â ïëàòåæíîì áàëàíñå, â ÿíâàðå-èþíå 2013 ãîäà
ñîêðàòèëèñü íà 502 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Ñ ó÷åòîì âàëþòíîé è ðûíî÷íîé ïåðåîöåíîê, à
òàêæå ïðî÷èõ èçìåíåíèé ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïî ñðàâíåíèþ
ñ íà÷àëîì ãîäà óìåíüøèëèñü íà 23,8 ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ è íà 1.07.2013 ñîñòàâèëè 513,8
ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ.

Âíåøíèé äîëã Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íà 1.07.2013 ñîñòàâëÿåò 706,1 ìëðä. äîëëàðîâ
ÑØÀ, ÷òî íà 11% âûøå ïîêàçàòåëÿ íà íà÷àëî ãîäà. Ïðè÷åì 87,1% ñîñòàâëÿþò äîëãî-
ñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà.

Áàíê Ðîññèè ðàññìîòðåë ÷åòûðå âàðèàíòà óñëîâèé ïðîâåäåíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêè â 2014 � 2016 ãîäàõ:

- âàðèàíò I ïðåäïîëàãàåò öåíó 76 äîëëàðîâ ÑØÀ çà áàððåëü;
- âàðèàíò II (à) - 101 äîëëàð ÑØÀ çà áàððåëü;
- âàðèàíò II (á) - 101 äîëëàð ÑØÀ çà áàððåëü;
- âàðèàíò III - 126 äîëëàðîâ ÑØÀ çà áàððåëü.
Ïðîãíîç ïëàòåæíîãî áàëàíñà íà 2014 � 2016 ãîäû ðàññ÷èòàí ñ ó÷åòîì ñöåíàðíûõ

óñëîâèé. Â ñâÿçè ñ ïëàíèðóåìûì ïåðåõîäîì ê ïëàâàþùåìó âàëþòíîìó êóðñó ê 2015 ãî-
äó äèíàìèêà ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ â 2015 � 2016 ãîäàõ áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ ïðåèìó-
ùåñòâåííî ïîòîêàìè, ñâÿçàííûìè ñ ïîïîëíåíèåì è ðàñõîäîâàíèåì ñðåäñòâ ñóâåðåííûõ
ôîíäîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Âî âñåõ ðàññìàòðèâàåìûõ ñöåíàðèÿõ ïðåäïîëàãàåòñÿ ñîêðàùåíèå ïîëîæèòåëüíîãî
ñàëüäî ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé çà ñ÷åò ñòàáèëèçàöèè ýêñïîðòà òîâàðîâ â ñîâîêóïíîñòè ñ
ïðîäîëæàþùèìñÿ ðîñòîì èìïîðòà. Ïðè ýòîì â äâóõ âàðèàíòàõ - II(à) è II(á) - îæèäàåòñÿ
ôîðìèðîâàíèå â 2016 ãîäó îòðèöàòåëüíîãî ñàëüäî ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé.
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Ôîðóì ¾III ÌÌÔÔ¿

Áàíê Ðîññèè ïðîãíîçèðóåò ñîõðàíåíèå îòðèöàòåëüíîãî ñàëüäî ôèíàíñîâîãî ñ÷åòà
â 2014 ãîäó â óñëîâèÿõ ïîñòåïåííîãî ñîêðàùåíèÿ â 2014 � 2016 ãîäû àíòèêðèçèñíûõ
ìåð ïîääåðæêè ýêîíîìèêè äåíåæíî-êðåäèòíûìè âëàñòÿìè ÑØÀ è ñîõðàíåíèè íèçêîé
ñêëîííîñòè ê ðèñêó ó÷àñòíèêîâ ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ ïðè ñíèæåíèè öåíû íà
íåôòü äî 100 äîëëàðîâ ÑØÀ çà áàððåëü, çàëîæåííîé â âàðèàíòàõ II(à) è II(á).

Òàêæå â óêàçàííûõ âàðèàíòàõ îæèäàåòñÿ ñîêðàùåíèå ÷èñòîãî îòòîêà ÷àñòíîãî êà-
ïèòàëà â 2015 ãîäó â óñëîâèÿõ óìåíüøåíèÿ ïîëîæèòåëüíîãî ñàëüäî ñ÷åòà òåêóùèõ îïå-
ðàöèé è ïîâûøåíèÿ ãèáêîñòè êóðñîîáðàçîâàíèÿ, îáåñïå÷èâàþùåãî áàëàíñèðîâêó ñ÷å-
òà òåêóùèõ îïåðàöèé è ôèíàíñîâîãî ñ÷åòà ïðè ñðàâíèòåëüíî íåáîëüøèõ èçìåíåíèÿõ
ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ, â òîì ÷èñëå ïîëó÷åíèåì äîõîäîâ îò óïðàâëåíèÿ ðåçåðâíûìè
àêòèâàìè. Â 2016 ãîäó âîçìîæíî ôîðìèðîâàíèå ÷èñòîãî ïðèòîêà ÷àñòíîãî êàïèòàëà.

Òàêèì îáðàçîì, ïëàòåæíûé áàëàíñ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ñîñòàâëÿåòñÿ â äâóõ ïðåä-
ñòàâëåíèÿõ: íåéòðàëüíîì è àíàëèòè÷åñêîì. Àíàëèç ïëàòåæíîãî áàëàíñà Ðîññèè ïîêà-
çàë, ÷òî îí ñòðåìèòñÿ ê îòðèöàòåëüíûì çíà÷åíèÿì íà ôîíå ïðîäîëæàþùåãîñÿ óõóäøå-
íèÿ âíåøíåòîðãîâîé è ôèíàíñîâîé êîíúþíêòóðû. Èçáåæàòü åãî âåðîÿòíîãî äåôèöèòà
âî âòîðîì ïîëóãîäèè ìîæíî ñ ïîìîùüþ óæå ïðîèñõîäÿùåé äåâàëüâàöèè ðóáëÿ è, âåðî-
ÿòíî, ãðÿäóùåé ñòàãíàöèè èìïîðòà.

Àíàëèòèêè ñ÷èòàþò, ÷òî â 2013 ãîäó îòòîê êàïèòàëà áóäåò íå ìåíüøèì, à ïðè ñæàòèè
èìïîðòà â óñëîâèÿõ âåðîÿòíîé ñòàãíàöèè âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2013 ãîäà áîëüøèì, ÷åì
â 2012 ãîäó,� ïîðÿäêà $60 ìëðä. Ýòà öèôðà âûãëÿäèò îòíîñèòåëüíî íåáîëüøîé, åñëè
ó÷åñòü îòñóòñòâèå ïðåäïîñûëîê ðîñòà àïïåòèòà èíâåñòîðîâ ê ðèñêó è çàìåòíî ìåíüøèå,
÷åì ïëàíèðîâàëîñü, ïîñòóïëåíèÿ îò ïðèâàòèçàöèè â 2013 ãîäó.

Ðîññèéñêèé ýêñïîðò ïî÷òè íà 70% ñîñòîèò èç ñûðüåâûõ òîâàðîâ, ÷òî, íà íàø âçãëÿä,
íå ÿâëÿåòñÿ ïîëîæèòåëüíîé õàðàêòåðèñòèêîé äëÿ ýêîíîìèêè ñòðàíû. Ïëàòåæíûé áà-
ëàíñ, êàê è ìíîãèå äðóãèå ïîêàçàòåëè, ïðèâÿçàí ê öåíå íà íåôòü, ÷òî â óñëîâèÿõ íåñòà-
áèëüíîé êîíúþíêòóðû ðûíêà ñûðüåâûõ ðåñóðñîâ ìîæåò íåãàòèâíî ñêàçàòüñÿ íà ýêîíî-
ìèêå ñòðàíû â öåëîì.
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