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Â íàñòîÿùåå âðåìÿ, ñ óñèëåíèåì ïðîöåññîâ ãëîáàëèçàöèè, èíòåãðàöèîííûå ïðîöåñ-
ñû ñòàíîâÿòñÿ âñå áîëåå çíà÷èòåëüíûìè. Íàèáîëåå ÿðêèå èíòåãðàöèîííûå ãðóïïèðîâêè
Åâðîïåéñêèé ñîþç, ÍÀÔÒÀ, Àçèàòñêî-òèõîîêåàíñêèé ýêîíîìè÷åñêèé ñîâåò è äð. Îäíà-
êî åâðîçîíà - åäèíñòâåííàÿ ãðóïïèðîâêà, ïîëíîñòüþ çàâåðøèâøàÿ ïðîöåññ âàëþòíîé
èíòåãðàöèè è ïðèñòóïèâøàÿ ê ïîëèòè÷åñêîé èíòåãðàöèè.

Â ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêå Åâðîïåéñêîãî ñîþçà âñå çàìåòíåå ñòàíîâèòñÿ ðîëü Åâðî-
ïåéñêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà, êîòîðûé ïðèíèìàåò àêòèâíîå ó÷àñòèå â ðàçâèòèè ýêî-
íîìè÷åñêîãî è âàëþòíîãî ñîþçà. Êðîìå òîãî, ìèðîâîé ôèíàíñîâûé è äîëãîâîé êðèçèñ
âûÿâèëè íåñîìíåííóþ íåîáõîäèìîñòü ðåøåíèÿ íàçðåâøèõ ïðîáëåì, à òàêæå ðåôîðìè-
ðîâàíèÿ èíñòèòóòîâ è ìåõàíèçìîâ ÅÑ ñ öåëüþ îáåñïå÷åíèÿ óñòîé÷èâîñòè è ïðîöâåòàíèÿ
îáúåäèíåíèÿ.

Öåëüþ äàííîé ðàáîòû ÿâëÿåòñÿ àíàëèç ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ Åâðîïåé-
ñêîãî ñîþçà, èìåþùèõ ñâîåé öåëüþ óãëóáëåíèå è ðàñøèðåíèå èíòåãðàöèè, à òàêæå ïðå-
îäîëåíèå ñóùåñòâóþùèõ êðèçèñíûõ ÿâëåíèé è ïðåäóïðåæäåíèå íîâûõ.

Èòàê, äëèòåëüíûé ïîçèòèâíûé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò Åâðîïåéñêîãî ñîþçà, èñòîðèÿ
èíòåãðàöèè êîòîðîãî íàñ÷èòûâàåò óæå ïî÷òè 60 ëåò è êîòîðûé ïðîøåë ïóòü îò ñêðîìíîé
îòðàñëåâîé ãðóïïèðîâêè ê îáúåäèíåíèþ, ÿâëÿþùåìóñÿ îäíèì èç íàèáîëåå çíà÷èìûõ
ýêîíîìè÷åñêèõ è ïîëèòè÷åñêèõ öåíòðîâ ñîâðåìåííîãî ìèðà, áûë ïðåðâàí ñîáûòèÿìè
2008 ãîäà, à èìåííî ìèðîâûì ôèíàíñîâûì êðèçèñîì. Ìíîæåñòâî ôàêòîðîâ ïîñëóæèëè
ïðè÷èíàìè êðèçèñà â åâðîçîíå:

· Â ñîñòàâå ñîþçà îêàçàëèñü äîñòàòî÷íî ðàçíûå ïî óðîâíþ ðàçâèòèÿ ñòðàíû. Òàê,
ñóùåñòâóþò ñèëüíûå ðàçðûâû ïî êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ìåæäó ñòðàíàìè (Ôèíëÿí-
äèÿ, Íèäåðëàíäû è Ãåðìàíèÿ, âõîäÿùèå â 10-êó íàèáîëåå êîíêóðåíòîñïîñîáíûõ ñòðàí,
ñîãëàñíî èíäåêñó 2012 ãîäà, è Ãðåöèÿ, êîòîðàÿ íàõîäèòñÿ íà 96 ìåñòå). [1]

· Çàòðóäíåíèÿ â ïðèíÿòèè ðåøåíèé, â ñâÿçè ñ ðàñøèðåíèåì ÅÑ.
· Íåõâàòêà ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ ïîääåðæêè âíîâü ïðèñîåäèíåí-

íûõ ñòðàí.
· Ìíîãèå èç ñòðàí, âõîäÿùèõ â ÝÂÑ, íå ñîîòâåòñòâîâàëè êðèòåðèÿì êîíâåðãåíöèè.
Ñ êîíöà 2008 ãîäà ñòðàíû Åâðîïåéñêîãî ñîþçà ïîãðóçèëèñü â ðåöåññèþ. Â 2009 ã.

âïåðâûå ïîñëå îêîí÷àíèÿ âòîðîé ìèðîâîé âîéíû îáùèé óðîâåíü ÂÂÏ â ñòðàíàõ åâðî-
çîíû ñíèçèëñÿ áîëåå, ÷åì íà 4%.

Â 2012 ãîäó ãîñóäàðñòâåííûé äîëã ñòðàí åâðîçîíû äîñòèã ðåêîðäíîãî ïîêàçàòåëÿ â
8,5 òðëí åâðî, ñîñòàâèâ 90 % ÂÂÏ, ãîñóäàðñòâåííûé äîëã Åâðîïåéñêîãî ñîþçà äîñòèã
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10,8 òðëí åâðî, ñîñòàâèâ 85,7% ÂÂÏ (ñì. Ðèñ. 1.).
[2]

Êðèçèñ ïîêàçàë íåäîñòàòêè ïðîâîäèìîé â Åâðîïåéñêîì ñîþçå èíòåãðàöèîííîé ïîëè-
òèêè, â îñîáåííîñòè â îáëàñòè ôèíàíñîâ. Îïàñíîñòü äîëãîâîãî êðèçèñà çàêëþ÷àëîñü â
òîì, ÷òî îí âïîëíå ìîã ïðèâåñòè ê êðàõó âñåé Åâðîçîíû, ÷òî ïîòÿíóëî áû çà ñîáîé ñíè-
æåíèå ýêñïîðòà â ñòðàíû, êîòîðûå âûøëè èç åâðîçîíû, ïîòåðþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè
öåí è íåîáõîäèìîñòü ðåñòðóêòóðèçàöèè âûäàííûõ êðåäèòîâ.

Íî íàèáîëåå âåðîÿòíûì äëÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ÝÂÑ êàçàëñÿ ñöåíàðèé, â êîòî-
ðîì åâðîçîíà ïðîäîëæèëà áû ñóùåñòâîâàòü, ïîääåðæêà ¾ïðîáëåìíûõ¿ ñòðàí óñèëèëàñü
áû, à â ïåðñïåêòèâå áûëà áû ïðîâåäåíà ðåñòðóêòóðèçàöèÿ äîëãîâ (â ïåðâóþ î÷åðåäü â
Ãðåöèè).[3]

Ïðè òàêîì ïîëîæåíèè äåë ñîçäàíèå èíñòèòóòîâ ÅÑ èãðàåò êëþ÷åâóþ ðîëü â ôóíê-
öèîíèðîâàíèè ÝÂÑ, òàê êàê îíè ÿâëÿþòñÿ ìåõàíèçìîì ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé, áåç êîòîðîãî
íåâîçìîæíî ôóíêöèîíèðîâàíèå êàêîé-ëèáî ñòðóêòóðû.

Âàæíåéøèì èíñòèòóòîì â ôóíêöèîíèðîâàíèè ÝÂÑ ÿâëÿåòñÿ Åâðîïåéñêèé öåíòðàëü-
íûé áàíê, êîòîðûé ïðîâîäèò åäèíóþ äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòèêó íà òåððèòîðèè Ñîþ-
çà. Â öåëÿõ ïîääåðæàíèÿ ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, êîíòðîëÿ öåí è èíôëÿöèè
âûïîëíÿþòñÿ ôóíêöèè:

· óïðàâëåíèå ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè â åâðîçîíå, à òàêæå êîíòðîëü äåíåæíîé ìàññû;
· óïðàâëåíèå âàëþòíûìè ðåçåðâàìè;
· ìîíèòîðèíã öåí è ïîääåðæàíèå öåíîâîé ñòàáèëüíîñòè;
· ýìèññèÿ áàíêíîò.
Ïðèîðèòåòíîå íàïðàâëåíèå äåÿòåëüíîñòè ÅÖÁ - ïîääåðæàíèå öåíîâîé ñòàáèëüíîñòè,

îäíàêî ñîãëàñíî Ìààñòðèõòñêîìó äîãîâîðó åãî çàäà÷åé òàêæå ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèÿ
íåèíôëÿöèîííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è ïîääåðæàíèå çàíÿòîñòè.

Â ðàìêàõ ìåð Åâðîïåéñêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà ïî ïîääåðæàíèþ ëèêâèäíîñòè ôè-
íàíñîâîãî ðûíêà è ïî ñíèæåíèþ åãî âîëàòèëüíîñòè áûëè ïðèíÿòû ðåøåíèÿ â öåëÿõ
îçäîðîâëåíèÿ ñèòóàöèè â çîíå åâðî, òàêèå êàê ïîêóïêà ÅÖÁ äîëãîâûõ èíñòðóìåí-
òîâ ¾ïðîáëåìíûõ¿ ñòðàí çîíû åâðî áîëåå ÷åì íà 220 ìëðä åâðî è ñïèñàíèå áàíêàìè-
êðåäèòîðàìè 50% ãîñîáëèãàöèé Ãðåöèè (îáùàÿ ñóììà ñîñòàâèëà îêîëî 100 ìëðä åâðî).

Êðîìå òîãî, ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ïîëíîìî÷èÿ ÅÖÁ áóäóò ðàñøèðåíû: íàïðèìåð,
ÅÖÁ áóäåò ñëóæèòü ìåõàíèçìîì ïîääåðæàíèÿ ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè âìåñòî íû-
íåøíåé ôóíêöèè ïîääåðæàíèÿ ñòàáèëüíîñòè öåí, à òàêæå áóäåò ÿâëÿòüñÿ êðåäèòîðîì
ïîñëåäíåé èíñòàíöèè. Òàêæå ýêñïåðòû ïðåäëàãàþò îïðåäåëèòü çíà÷åíèå ñóâåðåííûõ
ñïðåäîâ CDS, ïðè äîñòèæåíèè êîòîðûõ ÅÖÁ îñóùåñòâëÿåò ïîêóïêó äîëãîâûõ èíñòðó-
ìåíòîâ íà âòîðè÷íîì ðûíêå.

Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî ñ 1 ÿíâàðÿ 2014 ãîäà ïðåäïîëàãàåòñÿ ïåðåäàòü Åâðîïåéñêîìó
Öåíòðàëüíîìó áàíêó ôóíêöèè íàäçîðà çà âñåìè áàíêàìè Åâðîïåéñêîãî ñîþçà. Ýòî áóäåò
âàæíûì ýòàïîì íà ïóòè ñîçäàíèÿ áàíêîâñêîãî ñîþçà â ÅÑ.

Òàêæå Åäèíûé íàäçîðíûé ìåõàíèçì, âî ãëàâå ñ ÅÖÁ, ïðèçâàí îáåñïå÷èòü ýôôåê-
òèâíûé áàíêîâñêèé íàäçîð â Åâðîïåéñêîì ñîþçå è ñïîñîáñòâîâàòü ñîçäàíèþ íåîáõîäè-
ìîãî äîâåðèÿ ìåæäó ñòðàíàìè-ó÷àñòíèöàìè, ÷òî ÿâëÿåòñÿ îñíîâîé ââåäåíèÿ êàêèõ-ëèáî
íîðì.[4] Åãî êëþ÷åâûìè ýëåìåíòàìè ÿâëÿþòñÿ:

- îáÿçàòåëüíûé êîíòðîëü íàä áàíêîâñêèìè ñèñòåìàìè âñåõ ñòðàí, âõîäÿùèõ â ñîñòàâ
åâðîçîíû;

- ÅÖÁ áóäåò íàïðÿìóþ êîíòðîëèðîâàòü áàíêè, èìåþùèå àêòèâ áîëåå 30 ìëðä åâðî,
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òå áàíêè, ÷üè àêòèâû ñîñòàâëÿþò áîëåå 20 % ÂÂÏ ñòðàíû, à òàêæå áàíêè, êîòîðûå
ïîëó÷èëè ïîìîùü îò Åâðîïåéñêîãî ôîíäà ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè èëè Åâðîïåéñêîãî
ñòàáèëèçàöèîííîãî ìåõàíèçìà;

- Åâðîïåéñêàÿ áàíêîâñêàÿ àññîöèàöèÿ (ÅÁÀ) áóäåò ðàçðàáàòûâàòü åäèíûé ñâîä ïðà-
âèë äëÿ âñåõ áàíêîâ 27 ñòðàí Åâðîïåéñêîãî ñîþçà ñ öåëüþ ñîãëàñîâàííîñòè è ýôôåê-
òèâíîñòè íàäçîðíîé ïðàêòèêè.[5]

Ñëåäóþùèì âàæíûì øàãîì ÿâèëîñü ñîçäàíèå Åâðîïåéñêîãî ìåõàíèçìà ôèíàíñîâîé
ñòàáèëüíîñòè è Åâðîïåéñêîãî ôîíäà ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè, ïðèçâàííûõ âûêóïàòü
ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè ñòðàí íà ãðàíè äåôîëòà. Îáùàÿ ñóììà ãàðàíòèé è ëüãîòíûõ
êðåäèòîâ ¾ïðîáëåìíûì¿ ñòðàíàì çîíû åâðî ïî ëèíèè ÅÌÔÑ è ÅÔÔÑ ñîñòàâëÿëà 500
ìëðä åâðî (ñì. Ðèñ. 2.). [6]

Îñíîâíàÿ ÷àñòü ñðåäñòâ áûëà ïðåäîñòàâëåíà Ôðàíöèåé è Ãåðìàíèåé. Â äåêàáðå 2011
ãîäà äàííûìè ñòðàíàìè áûë ðàçðàáîòàí ïëàí ñïàñåíèÿ åâðîçîíû, êîòîðûé, â ïåðâóþ
î÷åðåäü, ïðåäóñìàòðèâàë ðåôîðìèðîâàíèå Ïàêòà ñòàáèëüíîñòè è ðîñòà. Îñíîâíûå ïðèí-
öèïû ðåôîðìèðîâàíèÿ áûëè:

· ïëàíèðîâàíèå, à òàêæå ðåàëèçàöèÿ ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè. Ïðåäïîëàãàëîñü, ÷òî
åñëè ñòðàíà ïîëó÷àåò ïîìîùü îò ÅÌÔÑ, òî âìåøàòåëüñòâî îðãàíîâ íàäíàöèîíàëüíîãî
óïðàâëåíèÿ íåîáõîäèìî.

· óñòàíîâëåíèå äëÿ ãîñäîëãà ïîòîëêà â 60% ÂÂÏ. Ñîáëþäåíèå äàííîãî ïðàâèëà
äîëæíî êîíòðîëèðîâàòüñÿ íåçàâèñèìûì ðåãóëÿòîðîì;

· íàëîæåíèå øòðàôîâ íà íàðóøèòåëåé Ïàêòà ðîñòà è ñòàáèëüíîñòè. Ñ 2015 ãîäà
ïðåäïîëàãàåòñÿ íàëîæåíèå øòðàôîâ â ðàçìåðå 0,2-0,4 % ÂÂÏ íà ñòðàíû, íå ñîáëþäàþ-
ùèå óñëîâèÿ äàííîãî äîêóìåíòà;

· ôóíêöèîíèðîâàíèå íîâûõ íåçàâèñèìûõ íàäíàöèîíàëüíûõ èíñòèòóòîâ â ÝÂÑ, îò-
âå÷àþùèõ çà ïðîâåäåíèå áþäæåòíî-ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè, ñáîð ñòàòèñòè÷åñêîé èíôîð-
ìàöèè â ýòîé îáëàñòè è ìíîãîå äðóãîå.

Òàêèì îáðàçîì, áþäæåòíûé ïàêò, ïîäïèñàííûé â ìàðòå 2012 ã. è çàïðåùàþùèé áþä-
æåòíûå äåôèöèòû ñâûøå 0,5% ÂÂÏ, ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê âàæíûé øàã íà ïóòè ê ñî-
çäàíèþ íàëîãîâî-áþäæåòíîãî ñîþçà â ÅÑ. [7]

Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ñîçäàíèå òàêîãî ñîþçà ìîæåò ñòàòü îäíîé èç ìåð äëÿ
ïðåîäîëåíèÿ è ïðåäîòâðàùåíèÿ àêòóàëüíûõ êðèçèñíûõ ïðîáëåì, ñàìûì ãëàâíûì ÿâëÿ-
åòñÿ ðàçðàáîòêà èíäèâèäóàëüíîãî ïëàíà äëÿ êàæäîé ñòðàíû ÅÑ, îñíîâàííîãî íà àíàëè-
çå ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, à òàêæå èíäèâèäóàëüíûõ îñîáåííîñòåé ñòðàí-ó÷àñòíèö.

Ñëåäóþùåå íàïðàâëåíèå àíòèêðèçèñíîé ïîëèòèêè Åâðîïåéñêîãî ñîþçà - ñîçäàíèå
ñèñòåìû ôèíàíñîâîãî íàäçîðà, êîòîðàÿ íà÷àëà ðàáîòó ñ 1 ÿíâàðÿ 2011 ã. Â åãî ñòðóêòóðå
äâà îðãàíà:

· Åâðîïåéñêàÿ ñèñòåìà ôèíàíñîâîãî íàäçîðà (ESFE), â êîòîðóþ áóäóò âõîäèòü: Åâ-
ðîïåéñêàÿ áàíêîâñêàÿ îðãàíèçàöèÿ, Åâðîïåéñêàÿ îðãàíèçàöèÿ ïî öåííûì áóìàãàì, íà-
öèîíàëüíûå áàíêîâñêèå ðåãóëÿòîðû è ïåíñèîííûå è ñòðàõîâûå ðåãóëÿòîðû);

· Åâðîïåéñêèé ñîâåò ïî ñèñòåìíûì ðèñêàì (ESRB), êîòîðûé âêëþ÷àåò: ïðåäñåäàòå-
ëåé Íàöèîíàëüíûõ ÖÁ, ïðåçèäåíòà è âèöå-ïðåçèäåíòà ÅÖÁ, ïðåäñåäàòåëÿ ÅÁÎ, Åâðî-
ïåéñêóþ êîìèññèþ, ïðåçèäåíòà Ýêîíîìè÷åñêîãî è Ôèíàíñîâîãî Êîìèòåòà).

ÅÑÑÐ ñóùåñòâóåò, ÷òîáû ïðåäóïðåæäàòü ðèñêè êðèçèñîâ ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, íåãà-
òèâíî âëèÿþùèõ íà ðåàëüíûé ñåêòîð ýêîíîìèêè è ðàçðàáàòûâàòü ïðîãðàììû áîðüáû ñ
íèìè. Åãî äåÿòåëüíîñòü ïðåäïîëàãàåò:
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· óñèëåíèå ôèíàíñîâûé êîíòðîëü äëÿ âûÿâëåíèÿ ïîòåíöèàëüíûõ ðèñêîâ;
· îáåñïå÷åíèå âçàèìîäåéñòâèÿ íàäíàöèîíàëüíûõ îðãàíîâ ñ íàöèîíàëüíûìè;
· ñîçäàíèå èíñòðóìåíòîâ, ñïîñîáíûõ ïîâûñèòü óñòîé÷èâîñòü ôèíàíñîâîé ñèñòåìû.[8]
×òî êàñàåòñÿ Åâðîïåéñêîé ñèñòåìû ôèíàíñîâîãî íàäçîðà, òî îíà áóäåò ñîñòîÿòü èç

òðåõ íàäíàöèîíàëüíûõ àãåíòñòâ, âçàèìîäåéñòâóþùèõ ñ íàöèîíàëüíûìè îðãàíàìè â ñî-
îòâåòñòâóþùèõ îáëàñòÿõ. Îñíîâíîé çàäà÷åé ÅÑÔÍ áóäåò ñáîð è ïåðåäà÷à èíôîðìàöèè
â ÅÑÑÐ (ñì. Ðèñ. 3.). Íàäíàöèîíàëüíûå îðãàíû ìîãóò ïîìî÷ü â ñîòðóäíè÷åñòâå íàöè-
îíàëüíûõ îðãàíîâ ðåãóëèðîâàíèÿ, è îñóùåñòâèòü êîìïëåêñíûé ïîäõîä ê îöåíêå ýêîíî-
ìè÷åñêîé ñèòóàöèè â ðåãèîíå â öåëîì.

Ïîäâîäÿ èòîã, çàìåòèì, ÷òî â êðèçèñíûé ïåðèîä â Åâðîïåéñêîì ñîþçå ïðîÿâèëèñü
íåäîñòàòêè â îáëàñòè íàäçîðà è ðåãóëèðîâàíèÿ êðåäèòíî-ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, ñîâìåñò-
íî ñ íåñîáëþäåíèåì íåêîòîðûìè ñòðàíàìè óñëîâèé êîíâåðãåíöèè.

Ïîýòîìó îðãàíàìè óïðàâëåíèÿ ÅÑ áûëè ïðèíÿòû ðåøåíèÿ î ñîçäàíèè òàêèõ îðãà-
íîâ ðåãóëèðîâàíèÿ, êàê Åâðîïåéñêèé ñîâåò ïî ñèñòåìíûì ðèñêàì, Åâðîïåéñêàÿ ñèñòåìà
ôèíàíñîâîãî íàäçîðà â áþäæåòíîé è ôèíàíñîâîé ñôåðàõ, à òàêæå Åäèíîãî íàäçîðíî-
ãî ìåõàíèçìà â áàíêîâñêîé ñôåðå. Äàííûå ìåðû ïîçâîëÿþò ãîâîðèòü î ïðîäâèæåíèè
èíòåãðàöèè, ñâÿçàííîì ñ ñîçäàíèåì Íàëîãîâî-áþäæåòíîãî è Áàíêîâñêîãî ñîþçîâ. Êðî-
ìå òîãî, Åâðîïåéñêèé ñîþç ïîêàçàë, ÷òî èíòåãðàöèÿ � îäèí èç âàæíåéøèõ ñïîñîáîâ
âûæèâàíèÿ â ìîìåíòû âíåøíèõ è âíóòðåííèõ óãðîç.

Äëÿ äàëüíåéøåãî óñïåøíîãî ðàçâèòèÿ èíòåãðàöèè ñëåäóåò íå òîëüêî ñîâåðøåíñòâî-
âàòü ñóùåñòâóþùèå, íî è çàíèìàòüñÿ ðàçðàáîòêîé íîâûõ èíñòðóìåíòîâ è èíñòèòóòîâ,
ñïîñîáíûõ ïîääåðæèâàòü ñòàáèëüíîñòü â ðåãèîíå â ñàìûå ñòðåññîâûå ïåðèîäû.
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