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Ïåðåõîä ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå îáúåêòèâíî ïîòðåáîâàë ñîîòâåòñòâóþùåé òðàíñôîð-
ìàöèè ôèíàíñîâîé èíôðàñòðóêòóðû, êîòîðàÿ äîëæíà îáåñïå÷èòü ðàçíîîáðàçèå è äî-
ñòóïíîñòü ôèíàíñîâûõ óñëóã äëÿ ðàçëè÷íûõ êàòåãîðèé õîçÿéñòâóþùèõ ñóáüåêòîâ è äî-
ìîõîçÿéñòâ íà âñåé òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Íàðÿäó ñ áàíêîâñêèì ñåêòîðîì
â ïîñëåäíèå ãîäû àêòèâíî ñòàë ðàçâèâàòüñÿ îòíîñèòåëüíî íîâûé ñåãìåíò ôèíàíñîâîãî
ðûíêà, ïðåäñòàâëåííûé ìèêðîôèíàíñîâûìè îðãàíèçàöèÿìè è êðåäèòíûìè êîîïåðàòè-
âàìè.

Â ñîâðåìåííîì ìèðå êðåäèòíûå êîîïåðàòèâû ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííîé
ôîðìîé êîîïåðàöèè, èãðàþùåé âàæíóþ ðîëü â ýêîíîìèêå ðàçâèâàþùèõñÿ è ðàçâèòûõ
ñòðàí. Âìåñòå ñ òåì â Ðîññèè óòðà÷åí îïûò èõ äåÿòåëüíîñòè, ÷òî ñòàëî ïðè÷èíîé íèçêîé
èíôîðìèðîâàííîñòè íàñåëåíèÿ è îðãàíîâ âëàñòè î êðåäèòíûõ êîîïåðàòèâàõ êàê èíñòðó-
ìåíòå ñîöèàëüíîé è ýêîíîìè÷åñêîé ïîääåðæêè ãðàæäàí. Íå ñìîòðÿ íà ýòî â 2012 ã. â
Ðîññèè íàñ÷èòûâàëîñü îêîëî 6000 êðåäèòíûõ êîîïåðàòèâîâ (äëÿ ñðàâíåíèÿ: à 2006 ã.
íàñ÷èòûâàëîñü òîëüêî 3000 êîîïåðàòèâîâ), èç íèõ 40 ïðîöåíòîâ � ñåëüñêèõ. Îíè îáñëó-
æèâàþò 2,5-3.0 ìëí. ÷ëåíîâ è îáëàäàþò àêòèâàìè íà ñóììó ñâûøå 3 ìëðä. äîëë. Äëÿ
ñðàâíåíèÿ êîëè÷åñòâî ïàåâûõ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ íà 2013 ãîä ñîñòàâëÿåò 1477.
Êîëè÷åñòâî áàíêîâ íà 01.01.2013 ãîäà ñîñòàâèëî 956. Ýòè äàííûå, êàê è ïðîãíîçû ýêñ-
ïåðòîâ î äàëüíåéøåì àêòèâíîì ðîñòå äàííîãî ñåãìåíòà, ïîäòâåðæäàþò âîçðàñòàþùóþ
ðîëü ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé è êðåäèòíûõ êîîïåðàòèâîâ êàê èíôðàñòðóêòóð-
íîé ñîñòàâëÿþùåé ôèíàíñîâîãî ðûíêà. Íî, åñëè îäíè ó÷àñòíèêè îöåíèâàþò äàííûé
ôàêò, êàê âîçìîæíîñòü ñôîðìèðîâàòü áîëåå äîñòóïíûé ðûíîê ôèíàíñîâûõ óñëóã, òî
äðóãèå ðàññìàòðèâàþò ýòîò æå ôàêò, êàê óãðîçó ñóùåñòâóþùåìó áàíêîâñêîìó ñåêòîðó
è ïðîôåññèîíàëüíûì ó÷àñòíèêàì ôîíäîâîãî ðûíêà.

Îäíîé èç ïðè÷èí ÿâëÿåòñÿ îòñóòñòâèå äî íåäàâíåãî âðåìåíè çàêîíîäàòåëüíîãî ðåãó-
ëèðîâàíèÿ ìèêðîôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè. Òîëüêî â 2009 ãîäó ïîÿâèëñÿ Ôåäåðàëüíûé
çàêîí �190-ÔÇ¾Î êðåäèòíîé êîîïåðàöèè¿, â 2010 ãîäó áûë ïðèíÿò Ôåäåðàëüíûé çà-
êîí � 151-ÔÇ ¾ Î ìèêðîôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè è ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèÿõ¿.
Äàííûå çàêîíû îïðåäåëÿþò ïðàâîâîå ïîëå è ïîðÿäîê ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé. Íî ñòåïåíü ðåãóëèðîâàíèÿ äëÿ áàíêîâ, èíâåñòèöèîí-
íûõ ôîíäîâ è êðåäèòíûõ êîîïåðàòèâîâ îêàçàëàñü ðàçíîé. Ìèíèìàëüíûé ðàçìåð óñòàâ-
íîãî êàïèòàëà áàíêà ñîñòàâëÿåò 180 ìëí. ð., èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà - 2000 ÌÐÎÒ, â
òî âðåìÿ êàê ðàçìåð óñòàâíîãî êàïèòàëà êðåäèòíîãî êîîïåðàòèâà íå îïðåäåë¼í, ïî-
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ñêîëüêó íåò òî÷íîãî ÷èñëà ó÷àñòíèêîâ êîîïåðàòèâà. Ó÷ðåäèòåëÿìè áàíêà ìîãóò áûòü
þðèäè÷åñêèå è ôèçè÷åñêèå ëèöà, îíè íå ìîãóò âûõîäèòü èç ñîñòàâà ó÷àñòíèêîâ áàíêà â
òå÷åíèå òð¼õ ëåò ñ ìîìåíòà åãî ñîçäàíèÿ. Ó÷ðåäèòåëÿìè èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ ìîãóò
áûòü ëèöà, â ò.÷. ôîíäû èìóùåñòâà, êðîìå ëèö, êîòîðûå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëü-
ñòâîì î ïðèâàòèçàöèè íå ìîãóò ïðèîáðåòàòü èìóùåñòâî ïðèâàòèçèðóåìûõ ïðåäïðèÿòèé,
à òàêæå îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ, è äð. ñóáúåêòîâ, íàä êîòîðûìè óêàçàí-
íûå ëèöà îñóùåñòâëÿþò êîíòðîëü. Ó÷ðåäèòåëÿìè êðåäèòíîãî êîîïåðàòèâà ìîãóò áûòü
þðèäè÷åñêèå è ôèçè÷åñêèå ëèöà, èõ ÷èñëî íå îãðàíè÷åíî. Ó÷ðåäèòåëüíûìè äîêóìåí-
òàìè áàíêà ÿâëÿþòñÿ óñòàâ è ïðîòîêîë îáùåãî ñîáðàíèÿ ó÷ðåäèòåëåé, èíâåñòèöèîííîãî
ôîíäà � ó÷ðåäèòåëüíûé äîãîâîð è óñòàâ, êðåäèòíîãî êîîïåðàòèâà � òîëüêî óñòàâ. Îð-
ãàíàìè óïðàâëåíèÿ èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà, êàê è áàíêà, ÿâëÿþòñÿ: îáùåå ñîáðàíèå
àêöèîíåðîâ, ñîâåò äèðåêòîðîâ, åäèíîëè÷íûé è êîëëåãèàëüíûé èñïîëíèòåëüíûå îðãàíû,
ðåâèçèîííàÿ êîìèññèÿ, êàæäûé îðãàí èìååò îïðåäåë¼ííûé âåñ â ïðèíÿòèè ðåøåíèé, à
òàêæå âûïîëíÿåò îïðåäåë¼ííûå ôóíêöèè. Â êðåäèòíîì êîîïåðàòèâå äåìîêðàòè÷åñêàÿ
ôîðìà óïðàâëåíèÿ, êàæäûé ïàéùèê, â íåçàâèñèìîñòè îò åãî âêëàäà, ìîæåò ïðèíèìàòü
ó÷àñòèå â óïðàâëåíèè, âñå ÷ëåíû êîîïåðàòèâà èìåþò òîëüêî ïî 1 ãîëîñó. Êðîìå òîãî,
ãëàâíûì îòëè÷èåì áàíêà îò êðåäèòíîãî êîîïåðàòèâà ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî áàíê, ïîëó÷èâ
â êàññó äåíüãè âêëàä÷èêà, ïåðå÷èñëÿåò ñóììó ñòðàõîâêè íà ñ÷¼ò Öåíòðàëüíîãî Áàíêà
(â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 38 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà îò 2.12.1990 ã. ¾Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé
äåÿòåëüíîñòè¿), ó êðåäèòíîãî êîîïåðàòèâà ãàðàíòèé ïî âîçâðàòó âëîæåíèé íåò.

Òàêèì îáðàçîì,îäíîé èç êëþ÷åâûõ ïðîáëåì â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ñåêòîðå êðåäèò-
íîé êîîïåðàöèè ÿâëÿåòñÿ îòñóòñòâèå îáùèõ ìåõàíèçìîâ è ïîäõîäîâ â îðãàíèçàöèè äåÿ-
òåëüíîñòè êðåäèòíûõ êîîïåðàòèâîâ. Îòñóòñòâóþò åäèíûå ïîçèöèè è âçãëÿäû, íà÷èíàÿ
îò ïîðÿäêà âåäåíèÿ áóõãàëòåðñêîãî ó÷¼òà, çàêàí÷èâàÿ ìåíåäæìåíòîì è â öåëîì ïîíè-
ìàíèÿ òðåáîâàíèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà â îáëàñòè êðåäèòíîé êîîïåðàöèè. Â Ðîññèè íåò
çàêîíîäàòåëüíî çàêðåïë¼ííîé ñèñòåìû ôèíàíñîâîé çàùèòû êðåäèòíûõ êîîïåðàòèâîâ,
àíàëîãè÷íî áàíêîâñêîé. Ó êîîïåðàòèâîâ òàêæå íåò ñèñòåìû îáÿçàòåëüíîãî ñòðàõîâàíèÿ
âêëàäîâ è ïðîâåðêè äîáðîñîâåñòíîñòè çà¼ìùèêîâ, êàê ó áàíêîâ, îòñóòñòâóåò îãðàíè÷å-
íèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì è çàéìàì, à ðàñ÷åò ñòàâîê äëÿ ìèêðîôèíàíñîâûõ
îðãàíèçàöèé ãîðàçäî ìÿã÷å ÷åì ó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Âñëåäñòâèå ÷åãî, âîçðàñòàþò
ðèñêè âêëàäîâ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â êîîïåðàöèþ.

Îòñóòñòâèå äîñòàòî÷íîãî êîíòðîëÿ, íåñîâåðøåíñòâî çàêîíîäàòåëüñòâà, íèçêèé óðî-
âåíü ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè êîîïåðàòèâîâ, íåäîñòàòî÷íîå áþäæåòíîå ôèíàíñèðî-
âàíèå, îòñóòñòâèå íàëîãîâûõ ïðåôåðåíöèé, ïðèâîäÿò ê ïðåâðàùåíèþ êðåäèòíûõ êîîïå-
ðàòèâîâ â ôèíàíñîâûå ïèðàìèäû.

Íî ñ äðóãîé ñòîðîíû, íåëüçÿ íå îòìåòèòü, ÷òî ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè îá-
ñëóæèâàþò òåõ êëèåíòîâ, êîòîðûõ íå êðåäèòóþò áàíêè. Òàê, áàíêè êðåäèòóþò â îñ-
íîâíîì òîëüêî êðóïíûå ïðåäïðèÿòèÿ. Ïî îöåíêå ðîññèéñêèõ ýêñïåðòîâ, ñåãîäíÿ òîëüêî
7-9% ïðåäïðèíèìàòåëåé êðåäèòóþòñÿ â áàíêàõ. Ïîòðåáíîñòü èõ â çàåìíûõ ñðåäñòâàõ
óäîâëåòâîðåíà íå áîëåå ÷åì íà 10-15%. Îñòàëüíûì ïðèõîäèòñÿ áðàòü ïîòðåáèòåëüñêèå
êðåäèòû, îò èìåíè ôèçè÷åñêîãî ëèöà ïîä çàëîã èìóùåñòâà. Áàíêè íå äàþò áåççàëîãî-
âûõ êðåäèòîâ ìàëîìó áèçíåñó. Áîëüøå âñåãî â êðåäèòíûõ ðåñóðñàõ íóæäàþòñÿ ìåëêèå
ïðåäïðèÿòèÿ, íàõîäÿùèåñÿ íà íà÷àëüíîé ñòàäèè. Ïðàêòè÷åñêè êàæäûé ïÿòûé çàåìùèê
èç ÷èñëà ïðåäïðèíèìàòåëåé ÿâëÿåòñÿ íà÷èíàþùèì. Êîîïåðàòèâàì æå âûãîäíî êðåäè-
òîâàòü òàêèõ çà¼ìùèêîâ, âåäü åñëè èäåÿ ïðåäïðèíèìàòåëÿ æèçíåñïîñîáíà, òî îí ñòàíåò
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¾ïîñòîÿííûì êëèåíòîì¿ êîîïåðàòèâà. Åìó ïîíàäîáÿòñÿ äåíüãè íå òîëüêî íà íà÷àëî äå-
ÿòåëüíîñòè, íî è â ïîñëåäóþùåì. Ñåãîäíÿ óæå ìíîãèå ïðåäïðèíèìàòåëè ïðåäïî÷èòàþò
õðàíèòü ñâîè ðåçåðâû èìåííî â êîîïåðàòèâàõ. Îáåñïå÷èâàåòñÿ è âûñîêàÿ äîõîäíîñòü
è îïåðàòèâíîñòü âîçâðàòà, è âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàòü ðåçåðâ êàê çàëîã ïðè ïîëó÷å-
íèè î÷åðåäíîãî çàéìà. Êðåäèòíûé êîîïåðàòèâ èìååò íåîñïîðèìîå ïðåèìóùåñòâî ïåðåä
áàíêîì � îïåðàòèâíîñòü. Áëàãîäàðÿ ýòîìó óñëóãàìè êîîïåðàòèâà ïîëüçóþòñÿ íå òîëüêî
ìàëîîáåñïå÷åííûå ñëîè íàñåëåíèÿ è ìàëûé áèçíåñ, íî è ëþäè ñ âûñîêèìè äîõîäàìè,
à èíîãäà è ñðåäíèå ïðåäïðèíèìàòåëè, êîãäà äåíüãè èì íåîáõîäèìû ñðî÷íî. Îòëè÷èå
êðåäèòíûõ êîîïåðàòèâîâ îò óñëóã êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ çàêëþ÷àåòñÿ â äîñòóïíîñòè è
ïðîñòîòå îôîðìëåíèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè ÿâëÿþòñÿ íåîáõîäèìîé èíôðàñòðóê-
òóðíîé ñîñòàâëÿþùåé ôèàíñîâî-áàíêîâñêîé ñèñòåìû, òðåáóþùåé äàëüíåéøåãî ñîâåð-
øåíñòâîâàíèÿ â ÷àñòè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ äëÿ ñîçäàíèÿ ðàâíûõ óñëîâèé
õîçÿéñòâîâàíèÿ íà êðåäèòíîì ðûíêå è äëÿ ïîâûøåíèÿ èõ ýôôåêòèâíîñòè.
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