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Êàê èçâåñòíî, ýôôåêòèâíîå ôóíêöèîíèðîâàíèå ôèíàíñîâîãî ðûíêà çàâèñèò îò êà-
÷åñòâà ðåãóëèðîâàíèÿ è íàäçîðà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äëÿ íàøåé ñòðàíû âåñüìà àêòó-
àëüíî ñîçäàíèå èíñòèòóòîâ, áåç êîòîðûõ ðàçâèòèå íàöèîíàëüíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû
ïðåäñòàâèòü íåâîçìîæíî. Îäíèì èç òàêèõ èíñòèòóòîâ êàê ðàç è ÿâëÿåòñÿ ìåãàðåãóëÿ-
òîð � åäèíûé îðãàí ïî íàäçîðó çà ôèíàíñîâûì ñåêòîðîì è ðåãóëèðîâàíèþ ôèíàíñîâî-
êðåäèòíûõ îòíîøåíèé íà ðûíêàõ öåííûõ áóìàã, áàíêîâñêèõ óñëóã, ñòðàõîâàíèÿ. Ôóíê-
öèè ìåãàðåãóëÿòîðà â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ñ 1 ñåíòÿáðÿ 2013 ãîäà âûïîëíÿåò Áàíê
Ðîññèè, íà êîòîðîì òåïåðü ëåæàò ïîëíîìî÷èÿ ïî ðåãóëèðîâàíèþ, êîíòðîëþ è íàäçî-
ðó â ñôåðå ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ. Òàê, Öåíòðàëüíîìó áàíêó Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (ÖÁ
ÐÔ) áûëè ïåðåäàíû ôóíêöèè ïî íîðìàòèâíî-ïðàâîâîìó ðåãóëèðîâàíèþ, êîíòðîëþ è
íàäçîðó â ñôåðå ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ, êîòîðûå âûïîëíÿëà Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ïî ôè-
íàíñîâûì ðûíêàì (ÔÑÔÐ). Òàêèì îáðàçîì, ñôåðà ðåãóëèðîâàíèÿ Áàíêà Ðîññèè ðàñ-
øèðÿåòñÿ è áóäåò ðàñïðîñòðàíÿòüñÿ íà âñå íåêðåäèòíûå ôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè.[1]
Èñõîäÿ èç ýòîãî, ìû äóìàåì, ÷òî çàêðåïëåíèå ôóíêöèé ïî ðåãóëèðîâàíèþ è íàäçî-
ðó çà ó÷àñòíèêàìè âñåõ ñåêòîðîâ ôèíàíñîâîãî ðûíêà çà îäíèì ðåãóëèðóþùèì îðãàíîì
äîëæíî ïîâûñèòü ñòàáèëüíîñòü íà ôèíàíñîâîì ðûíêå. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ïåðåäà÷à Áàíêó
Ðîññèè ôóíêöèé è ïîëíîìî÷èé Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì ïîìîæåò
ïðîâîäèòü åäèíóþ ïîëèòèêó â ôèíàíñîâîé ñôåðå. À ñàìà ïî ñåáå ïåðåäà÷à ôóíêöèé
ÔÑÔÐ âðÿä ëè ïðèâåäåò ê èçìåíåíèþ âñåõ ïðîöåäóð è ïîäõîäîâ, âåäü îñíîâíîé èäååé
ñîçäàíèÿ ìåãàðåãóëÿòîðà, êàê óæå áûëî îòìå÷åíî, ÿâëÿåòñÿ óâåëè÷åíèå ýôôåêòèâíî-
ñòè, ïîíÿòíîñòè è ïðîçðà÷íîñòè ðåãóëèðîâàíèÿ. Èòàê, ÖÁ ÐÔ îáúåäèíèë ðåãóëèðîâàíèå
âñåõ îòå÷åñòâåííûõ ðûíêîâ ôèíàíñîâ. Òàê êàêîå æå âëèÿíèå îêàæåò ýòî îáúåäèíåíèå
íà äåÿòåëüíîñòü ïîäêîíòðîëüíûõ åìó îðãàíèçàöèé? Òàê êàê ñîçäàíèå ìåãàðåãóëÿòîðà
îñóùåñòâëÿåòñÿ íà áàçå ðîññèéñêîãî Öåíòðàëüíîãî áàíêà, òî â ñôåðå áàíêîâñêîãî íàä-
çîðà è ðåãóëèðîâàíèÿ â íàøåé ñòðàíå, ìû ñ÷èòàåì, íå áóäóò íàáëþäàòüñÿ êàêèå-ëèáî
îñîáûå ïîòðÿñåíèÿ. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, âàæíî èçìåíåíèå ñîäåðæàíèÿ ðåãóëèðîâàíèÿ
è íàäçîðà ôèíàíñîâîãî ðûíêà â ðàìêàõ ìåãàðåãóëÿòîðà. Òàê, Öåíòðàëüíûé áàíê ñîáè-
ðàåòñÿ óâåëè÷èòü ñêîðîñòü ïîëó÷åíèÿ èíôîðìàöèè îò ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Åñëè ÔÑÔÐ
ïîëó÷àëà èíôîðìàöèþ íà áóìàæíûõ íîñèòåëÿõ, è òîëüêî â ïîñëåäíåå âðåìÿ ïåðåøëà
íà ýëåêòðîííûé äîêóìåíòîîáîðîò, òî Öåíòðàëüíûé áàíê â ðåæèìå ðåàëüíîãî âðåìåíè
âèäèò áàëàíñ áàíêîâ. Òî åñòü ïî èòîãàì êàæäîãî äíÿ âñå îò÷åòû ñäàþòñÿ â ÖÁ ÐÔ,
è îí âèäèò, êàêèå èçìåíåíèÿ ïðîèçîøëè â àêòèâàõ áàíêîâ, êàê ìåíÿåòñÿ ñèòóàöèÿ â
öåëîì. Òàêàÿ æå ñèñòåìà áóäåò ââåäåíà è äëÿ íåêîòîðûõ ó÷àñòíèêîâ, êàê íà ôîíäîâîì,
òàê è íà ñòðàõîâîì ðûíêå. Ïîìèìî ýòîãî, ïðîèçîéäåò óâåëè÷åíèå ñêîðîñòè è ýôôåê-
òèâíîñòè ðåàãèðîâàíèÿ íà âîçíèêàþùèå ðèñêè íà ðûíêå, òàê êàê íåîáõîäèìî èìåòü
âîçìîæíîñòü âñå ãðàìîòíî îáðàáàòûâàòü è ïðèíèìàòü íàäçîðíûå äåéñòâèÿ âîâðåìÿ.
Òàêæå íåîáõîäèìî âèäåòü ðèñêè, êîòîðûå áåðåò íà ñåáÿ òîò èëè èíîé ó÷àñòíèê ðûíêà.
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Ïðè ÔÑÔÐ ïîëó÷àëîñü, ÷òî ó÷àñòíèê ïðè êàïèòàëå â ìèëëèîí ðóáëåé ìîã çàêëþ÷àòü
ìèëëèàðäíûå ñäåëêè, çàêîíîäàòåëüíî íèêòî åãî íå îãðàíè÷èâàë, à â íàñòîÿùåå âðåìÿ
Áàíê Ðîññèè, êàê ìåãàðåãóëÿòîð, áóäåò âûðàáàòûâàòü îïðåäåëåííûå íîðìàòèâû äëÿ
áîðüáû ñ ýòèì. Îäíîâðåìåííî ñ ýòèì ïåðåìåíû âîçìîæíî âñêîðå ïðîèçîéäóò â ðàíåå
íåêîíòðîëèðóåìûõ òåìè èëè èíûìè íàäçîðíûìè îðãàíàìè ñôåðàõ. Åñëè ãîâîðèòü îá
óâåëè÷åíèè óðîâíÿ ïðîçðà÷íîñòè, òî, íàì êàæåòñÿ, ÷òî èìåííî äëÿ ïðåäñòàâèòåëåé ñî-
îòâåòñòâóþùèõ ñåêòîðîâ ðîññèéñêîãî ðûíêà ôèíàíñîâ ñîçäàíèå ìåãàðåãóëÿòîðà, ñêîðåå
âñåãî, áóäåò ñâÿçàíî ñ ãëîáàëüíûìè ïåðåìåíàìè. Â ïåðâóþ î÷åðåäü çäåñü èìåþòñÿ â âè-
äó òàê íàçûâàåìûå ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè (ÌÔÎ), êîòîðûå âûäàþò êðåäèòû
ãðàæäàíàì ÐÔ íà óñëîâèÿõ, êîòîðûå äîñòàòî÷íî ñëîæíî íàçâàòü ïðîçðà÷íûìè. Òàê,
ïðàâèëà èõ äåÿòåëüíîñòè íèêåì íå ðåãóëèðóþòñÿ, îáúåìû ïðåäîñòàâëåííûõ èìè çàéìîâ
â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî ïåðèîäà âðåìåíè îñòàâàëèñü íåèçâåñòíûìè. Ñåêòîð ÌÔÎ ðàñ-
òåò î÷åíü áûñòðî (çà ïðîøåäøèé ãîä êîëè÷åñòâî êîìïàíèé â ãîñóäàðñòâåííîì ðååñòðå
óâåëè÷èëîñü áîëåå ÷åì íà îäíó òûñÿ÷ó). ÔÑÔÐ ïðåäúÿâëÿëà åäèíñòâåííîå òðåáîâàíèå
ê ÌÔÎ - ñäàâàòü âîâðåìÿ è íàäëåæàùèì îáðàçîì îôîðìëåííóþ îò÷åòíîñòü. Òàêæå â
ÌÔÎ âûçûâàþò áåñïîêîéñòâî ïðîöåíòíûå ñòàâêè, ïî êîòîðûì îíè âûäàþò çàéìû. Â
íàñòîÿùåå âðåìÿ ðàçðàáîòàíû èçìåíåíèÿ â çàêîí ¾Î ìèêðîôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè
è ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèÿõ¿, ïðåäóñìàòðèâàþùèå òðåáîâàíèå ïî îáÿçàòåëüíî-
ìó ðàñêðûòèþ ïîëíîé ñòàâêè. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî îãðàíè÷èâàòü ðàçìåð
ñòàâêè íå ñîâñåì ïðàâèëüíî, íî ïðè ýòîì ñòàâêà äîëæíà áûòü îòêðûòîé è ïîíÿòíîé. ÖÁ
ÐÔ óæå íåîäíîêðàòíî ïîäíèìàë âîïðîñ îá àíîìàëüíîì ðîñòå íåîáåñïå÷åííîãî ïîòðå-
áèòåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ. Îäíàêî Áàíê Ðîññèè ðàñïîëàãàåò ñâåäåíèÿìè, êàñàþùèìè-
ñÿ èñêëþ÷èòåëüíî áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ, ïîêàçàòåëü äîëãîâîé íàãðóçêè, ôîðìèðóåìûé
ïðåäñòàâèòåëÿìè ìèêðîôèíàíñîâîãî ðûíêà ñòðàíû, â ñâîþ î÷åðåäü, âîîáùå íå ó÷èòû-
âàåòñÿ, ò.ê. íå ÿâëÿåòñÿ äîñòóïíûì. Îñòàåòñÿ îïðåäåëÿòü ëèøü ïî êîñâåííûì ïðèçíà-
êàì óðîâåíü àêòèâíîñòè ïîäîáíûõ ñòðóêòóð íà îòå÷åñòâåííîì ôèíàíñîâîì ðûíêå â òî
âðåìÿ, êàê âîçìîæíîñòü êðåäèòîâàòüñÿ ðîññèéñêèìè áàíêàìè óæå íà èñõîäå. Âñå ÷àùå
âñòðå÷àþòñÿ ñëó÷àè, êîãäà æèòåëè ÐÔ, â ÷àñòíîñòè, ïðåäñòàâèòåëè íåáîãàòûõ ñëîåâ íà-
ñåëåíèÿ, ïîïàäàþò â òàê íàçûâàåìûå äîëãîâûå ÿìû. Äåÿòåëüíîñòü ÌÔÎ íàïðàâëåíà íà
âûäà÷ó çàéìîâ íåïîñðåäñòâåííî òàêèì êëèåíòàì. Ïîìèìî ýòîãî, ÌÔÎ âñå áîëåå àêòèâ-
íî ïðèâëåêàþò ñðåäñòâà îò ÷àñòíûõ âêëàä÷èêîâ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì,
ÌÔÎ íå ìîãóò ïðèâëåêàòü ñðåäñòâà ôèçè÷åñêèõ ëèö â ðàçìåðå ìåíåå 1,5 ìèëëèîíîâ
ðóáëåé. Íî åñòü âêëàä÷èêè, êîòîðûå ãîòîâû ïðèíåñòè òàêóþ ñóììó â ÌÔÎ, ïîñêîëüêó
òå îáåùàþò ïîâûøåííûå ñòàâêè ïî âêëàäàì. Ãðàæäàíå íåñóò ïî 2-3 ìèëëèîíà ðóáëåé,
íàäåÿñü áîëüøå çàðàáîòàòü. Òàêèì îáðàçîì, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ñóùåñòâóåò îïàñíîñòü, ÷òî
òàêèå êîìïàíèè ìîãóò èñ÷åçíóòü ñ ðûíêà âìåñòå ñ äåíüãàìè. À àêòèâíîñòü ïîäîáíûõ
ó÷ðåæäåíèé ìîæåò ïîâëå÷ü çà ñîáîé íàêîïëåíèå ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ è ñîöèàëüíûõ ïðî-
áëåì. Â ñëó÷àå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íà ðûíêå àáñîëþòíî ðàçëè÷íûõ ñòðóêòóð ñ îòëè÷à-
þùèìñÿ ðåãóëèðîâàíèåì, ðûíîê, òàê èëè èíà÷å, îñóùåñòâëÿåò ôèëüòðàöèþ ïîëüçîâàòå-
ëåé ïðåäîñòàâëÿåìûõ èìè óñëóã. Êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå ó÷ðåæäåíèÿ â ñâÿçè ñ æåñòêèì
ðåãóëèðîâàíèåì, êàê ïðàâèëî, áîëåå òùàòåëüíî îöåíèâàþò ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ñâîèõ
ïîòåíöèàëüíûõ çàåìùèêîâ. Òàêèì îáðàçîì, êàê óæå áûëî ñêàçàíî, êëèåíòàìè ÌÔÎ
îáû÷íî ÿâëÿþòñÿ ëþäè, êîòîðûå íå ðàñïîëàãàþò íàëè÷èåì îïðåäåëåííîãî ðàçìåðà çà-
ðàáîòêà, ëèáî æå ðîññèÿíå, êîòîðûì áàíêè óæå íå âûäàþò êðåäèòû ïî êàêèì-ëèáî
ïðè÷èíàì. Òàêæå ê èñïîëüçîâàíèþ ìèêðîêðåäèòîâàíèÿ ïðèáåãàþò ãðàæäàíå, æåëàþ-
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ùèå áåç äîïîëíèòåëüíûõ ïðîáëåì ïîëó÷èòü íåîáõîäèìóþ èì ñóììó äåíåæíûõ ñðåäñòâ.
Ñîîòâåòñòâóþùàÿ ïðîáëåìà ïðàêòè÷åñêè â ëþáîé ìîìåíò ìîæåò ïðåâðàòèòüñÿ â ïðîáëå-
ìó ñèñòåìíîãî õàðàêòåðà âñåãî ðîññèéñêîãî ðûíêà ôèíàíñîâ. Ñîçäàíèå ìåãàðåãóëÿòîðà
äîëæíî áóäåò äàòü âîçìîæíîñòü íàéòè âûõîä èç ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè. Íåäàâíî ñòàëî
èçâåñòíî, ÷òî ÌÔÎ äîñòèãëè ñ Öåíòðîáàíêîì îïðåäåëåííîé äîãîâîðåííîñòè î òîì, ÷òî
ìåãàðåãóëÿòîð íå áóäåò îãðàíè÷èâàòü ñòàâêè ïî âûäàâàåìûì ÌÔÎ çàéìàì, èíà÷å ýòî
ìîãëî ïîâëèÿòü íà òî, ÷òî áîëüøèíñòâî êîìïàíèé ïðîñòî óøëè áû â òåíåâîé áèçíåñ.
Ïîñëå òîãî êàê áûë ñîçäàí ìåãàðåãóëÿòîð íà áàçå Áàíêà Ðîññèè, ïðåäñòàâèòåëè ìèê-
ðîôèíàíñîâîãî ðûíêà âîëíîâàëèñü, ÷òî îí óæåñòî÷èò íîðìàòèâû è äëÿ ÌÔÎ, òàê êàê
áûëî èçâåñòíî, ÷òî ðåãóëÿòîðà áåñïîêîÿò âûñîêèå òåìïû ðîñòà ìèêðîêðåäèòîâàíèÿ (çà
2012 ãîä îáúåì âûäàííûõ èìè çàéìîâ âûðîñ ñ 3 ìëðä äî 30�40 ìëðä ðóá.)[2]. Ïðè ýòîì
ðàíåå ïðåäñòàâèòåëè Áàíêà Ðîññèè óæå ãîâîðèëè î òîì, ÷òî äëÿ óæåñòî÷åíèÿ êîíòðîëÿ
çà äåÿòåëüíîñòüþ ÌÔÎ íåîáõîäèì îïðåäåëåííûé íàáîð òðåáîâàíèé. Òàê, ýôôåêòèâíàÿ
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòàì, âûäàâàåìûì ÌÔÎ, ñîñòàâëÿåò ñåé÷àñ 168Ðàíåå ïðåä-
ïîëàãàëîñü, ÷òî óæåñòî÷åíèå ïî ñòàâêàì êîñíåòñÿ êàê áàíêîâ, òàê è ìèêðîôèíàíñîâûõ
îðãàíèçàöèé. Òàê, ÖÁ ÐÔ ñîáèðàëñÿ îêàçûâàòü âëèÿíèå íà ðàçìåð ïðîöåíòíîé ñòàâêè
ïî íåîáåñïå÷åííûì ðîçíè÷íûì êðåäèòàì, äëÿ ÷åãî ðàññ÷èòûâàë ñðåäíèå ñòàâêè ïî ïî-
òðåáèòåëüñêèì çàéìàì è ìàêñèìàëüíî äîïóñòèìîå îòêëîíåíèå îò íèõ. Â ñâÿçè ñ ýòèì
è ïðåäïîëàãàëîñü, ÷òî òî æå ñàìîå Áàíê Ðîññèè áóäåò äåëàòü è â îòíîøåíèè ÌÔÎ.
Ïîñëàáëåíèå Öåíòðàëüíîãî áàíêà, íàì êàæåòñÿ, ìîæåò áûòü ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî ÌÔÎ
îñóùåñòâëÿþò ñâîþ äåÿòåëüíîñòü â îñíîâíîì çà ñ÷åò ñðåäñòâ þðèäè÷åñêèõ ëèö. Ñðåä-
ñòâà îò ôèçè÷åñêèõ ëèö, êàê ðàíåå áûëî îòìå÷åíî, ÌÔÎ ïî çàêîíó âïðàâå ïðèâëåêàòü,
òîëüêî åñëè òå ÿâëÿþòñÿ ó÷ðåäèòåëÿìè èëè ãîòîâû ðèñêíóòü êðóïíûìè ñóììàìè äåíåã
� îò 1,5 ìëí ðóá. Áàíêè è ÌÔÎ ðàáîòàþò íà ïðèíöèïèàëüíî ðàçíûõ ðûíêàõ êðåäèòîâà-
íèÿ ïî òèïó çàåìùèêîâ: â îñíîâíîì â ÌÔÎ êðåäèòóþòñÿ êëèåíòû, íå ÷óâñòâèòåëüíûå ê
ïðîöåíòíîé ñòàâêå, ëèáî æå òå, êîòîðûì íåîáõîäèìî êðàéíå áûñòðî çàêðûòü òåêóùóþ
ôèíàíñîâóþ ïîòðåáíîñòü. Âïðî÷åì, íå ñìîòðÿ íà òî, ÷òî ÌÔÎ ïðîñèëè ìåãàðåãóëÿòîð
íå îãðàíè÷èâàòü ñòàâêè ïî âûäàâàåìûì èìè çàéìàì, ñåé÷àñ íà ñîãëàñîâàíèè â ÖÁ ÐÔ
íàõîäÿòñÿ ïîïðàâêè, óñòàíàâëèâàþùèå âåðõíèé ïðåäåë ïî êðåäèòó èëè ïî çàéìó ÌÔÎ.
Ïðè ýòîì Áàíê Ðîññèè îñòàâëÿåò çà ñîáîé ïðàâî óñòàíàâëèâàòü áîëåå íèçêèå ïðåäåëû
â çàâèñèìîñòè îò ñèòóàöèè íà ðûíêå è ñâîåãî ïîíèìàíèÿ. Ïðåäåë áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ
äëÿ êàæäîãî ðûíêà îòäåëüíî, â òîì ÷èñëå è äëÿ ðûíêà ìèêðîçàéìîâ. Íèêàê íå îãðà-
íè÷èâàòü ñòàâêè äëÿ ÌÔÎ áûëî áû íå ñîâñåì ãðàìîòíî, òîãäà áû ïðè ìíîãèõ áàíêàõ
âîçíèêëè ÌÔÎ, êîòîðûå ïðåäëîæèëè áû êðåäèòû ïî âûñîêèì ñòàâêàì. Òàêèì îáðà-
çîì, ðåãóëèðîâàíèå â ìèêðîôèíàíñîâîì ñåãìåíòå ðûíêà, óêðåïëåíèå íàäçîðà äîëæíî
áóäåò îáåñïå÷èòü ñîçäàíèå óñëîâèé äëÿ êîìïàíèé, êîòîðûå öèâèëèçîâàííûì îáðàçîì
îñóùåñòâëÿþò ñâîþ äåÿòåëüíîñòü, à òàêæå âûòåñíèòü òå ó÷ðåæäåíèÿ, êîòîðûå ðàáîòà-
þò ïî ¾ñåðûì¿ ñõåìàì. Âîçìîæíî, ñî âðåìåíåì áóäåò ïðèäóìàí ìåõàíèçì ñòðàõîâàíèÿ
âêëàä÷èêîâ â ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè, àíàëîãè÷íûé ñòðàõîâàíèþ áàíêîâñêèõ
âêëàäîâ. Èñõîäÿ èç âñåãî ñêàçàííîãî, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ñîçäàíèå ôèíàíñîâîãî
ìåãàðåãóëÿòîðà â Ðîññèè ÿâëÿåòñÿ íåîáõîäèìîñòüþ äëÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ íàöèî-
íàëüíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû è ðûâêà â ôèíàíñîâîé ãðàìîòíîñòè íàñåëåíèÿ, à òàêæå
îáùåãî ôîðìèðîâàíèÿ ðûíî÷íûõ óñëîâèé ñóùåñòâîâàíèÿ íàöèîíàëüíîé ôèíàíñîâîé ñè-
ñòåìû è ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ. Ïîìèìî ýòîãî, íåîáõîäèìîñòü ñîçäàíèÿ â Ðîññèè åäèíîãî
ìåãàðåãóëÿòîðà îáóñëîâëåíà êàê óñëîæíåíèåì ñòðóêòóðû ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà, òàê è
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óñèëåíèåì ñâÿçåé ìåæäó ñóáúåêòàìè ôèíàíñîâîãî ðûíêà. Îäíèì èç òàêèõ ñóáúåêòîâ
ÿâëÿþòñÿ ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè. È Áàíê Ðîññèè, êàê ìåãàðåãóëÿòîð, íå ñîáè-
ðàåòñÿ îãðàíè÷èâàòü ñòàâêè ïî çàéìàì, âûäàâàåìûì ìèêðîôèíàíñîâûìè îðãàíèçàöè-
ÿìè, îäíàêî îí âñå-òàêè áóäåò îïðåäåëÿòü ñðåäíþþ ñòàâêó íà ðûíêå è äîïóñòèìûå ïî
íåé îòêëîíåíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, èñ÷åçíóò íåæåëàòåëüíûå ïðåäëîæåíèÿ, â ðåçóëüòàòå
÷åãî ìèêðîôèíàíñîâûé ðûíîê ñòàíåò áîëåå ïðîçðà÷íûì, à ïîñòðàäàþò òîëüêî ëèøü
íåáîëüøèå ÌÔÎ.
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